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Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00005400

ECON. HUGO RAMIREZ LUZURIAGA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, establece que: “Las
superintendencias son organismos técnicos de vigilancia, auditoria, intervenciéon y control de las
actividades econdémicas, sociales y ambientales, y de los servicios que prestan las entidades publicas y
privadas, con el propésito de que estas actividades y servicios se sujeten al ordenamiento juridico y
atiendan al interés general. Las superintendencias actuaran de oficio o por requerimiento ciudadano. Las
facultades especificas de las superintendencias y las areas que requieran del control, auditoria y
vigilancia de cada una de ellas se determinaran de acuerdo con la ley.”.

Que los numerales 7 y 9 del articulo 10 de la Ley de Mercado de Valores, Libro 2 del Codigo Orgénico
Monetario y Financiero, determinan como atribuciéon de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros autorizar, previo el cumplimiento de los requisitos establecidos, la realizacion de una oferta
publica de valores; y, organizar y mantener el Catastro Publico del Mercado de Valores.

Que el articulo 18 de la Ley de Mercado de Valores, Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero,
dispone la obligatoriedad de la inscripcién en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de los valores
gue sean objeto de oferta publica y sus emisores, como requisito previo para participar en los mercados
bursatil y extrabursétil; y, que su articulo 20 determina que la Superintendencia de Companiias, Valores y
Seguros procedera a la inscripcién correspondiente en cuanto las entidades sujetas a su supervision y
control le hayan proporcionado informacién completa, veraz y suficiente sobre su situacion juridica,
econdmica y financiera y hayan satisfecho, cuando correspondiere, los demas requisitos que establezcan
la ley y las normas de aplicacidn general que se expidan.

Que el proceso para la emisién de obligaciones de largo plazo se encuentra normado en el articulo 164
de la Ley de Mercado de Valores, Libro 2 del Codigo Organico Monetario y Financiero, en concordancia,
con el Libro Il, Titulo I, del Capitulo Ill, Secciones | y Il, de la Codificacién de las Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Regulacion Financiera.

Que el articulo 5, capitulo |, Titulo Il de la Codificacién de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacién Financiera, al determinar la vigencia y
autorizacion para la oferta publica establece que la resolucion que autoriza la oferta puablica y la
aprobacion del contenido del correspondiente prospecto o circular, tendrd un plazo de vigencia de nueve
meses calendario, contados a partir de su expedicion; y la facultad de solicitar una prérroga por una sola
vez, con anterioridad a que venza el plazo para la oferta publica del valor, debiendo para tal efecto el
emisor solicitarla, siempre que actualice la informacion remitida para el tramite inicial y no haya variado
sustancialmente su situacién legal y econémico-financiera.

Que la Compafiia DIMOLFIN S.A., se constituyé mediante escritura publica otorgada el 26 de septiembre
de 2002, en la Notaria Trigésima del Canton Guayaquil, e inscrita en el Registro Mercantil de ese cantén
el 24 de octubre de 2002.

Que la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafila DIMOLFIN S.A., en
sesion celebrada en Guayaquil el 17 de enero de 2024, resolvi6 por unanimidad de votos, que se
inscriba a la compafiia como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO, y se realice la
PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO, amparada con garantia general y
especifica (Fianza Solidaria otorgada por los sefiores Jorge Luis Susa Gomez y Maria Emilia Bermddez Véliz), de
conformidad con lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores (Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y
Financiero), hasta por un monto de USD $3’000.000,00; y se determind entre las caracteristicas de la
misma, los resguardos determinados en el articulo 11, Seccién |, Capitulo Ill, Titulo Il del Libro Il de la
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Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de
Politica y Regulacion Financiera; ademas, un Resguardo Adicional: “DIMOLFIN S.A. entregara al
Representante de los Obligacionistas, los recursos equivalentes a una cuota de capital e intereses a fin de que estos
recursos sean aportados a un Fondo de Inversién administrado por alguna de las Administradoras de Fondos de
Inversién del pais. Este fondo se ira incrementando conforme se vayan colocando las obligaciones y sera utilizado
por el Representante de los Obligacionistas para cubrir cualquier requerimiento de pago de los dividendos de la
presente Emision de Obligaciones. Este fondo se mantendra disponible durante la vigencia de la antedicha Emision
de Obligaciones, y DIMOLFIN S.A., se compromete a reponer el valor del mismo las veces que fuere necesario.” Y,
se comprometié6 a mantener como limite de endeudamiento, durante el periodo de vigencia de esta
Emision un nivel de endeudamiento referente a los pasivos afectos al pago de intereses equivalente
hasta el 80%, de los activos de la empresa.

Que de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 de la Ley de Mercado de Valores Libro 2 del Cédigo
Organico Monetario y Financiero el comité de calificacion de riesgo de la compafiia GLOBALRATINGS
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., en sesion de comité No. 022-2024, de fecha 09 de febrero de
2024, otorgo la calificacion “AAA-”, la misma que previamente a la negociacion de los valores debera
publicarse en la pagina web de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, de conformidad
con el articulo 187 ibidem.

Que la presente emisién contara con la Garantia Especifica, consistente en una Fianza Solidaria
otorgada el 14 de febrero de 2024, por los sefiores Jorge Luis Susd GOmez, por sSus propios y
personales derechos, y Maria Emilia Bermudez Véliz, por los derechos de la sociedad conyugal, por la
suma de hasta USD $3’000.000,00; la misma que servir4 para garantizar el pago de las Obligaciones
que vaya a contraer la compafila DIMOLFIN S.A., producto de la presente emisién de obligaciones, a
favor del Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A., en calidad de Representante de los Obligacionistas.

Que la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compariia DIMOLFIN S.A.,
se efectla en los términos constantes en la Escritura Piblica de Emisién de Obligaciones de Largo Plazo
celebrada el 15 de febrero de 2024, ante la notaria Sexagésima Octava del Canton Guayaquil, en la que
constan las caracteristicas de la emision antes sefialada, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
164 de la Ley de Mercado de Valores Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero.

PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES

CLASES MONTO PU’\ZO TASA FIJA PAGO DE PAGO DE
. L (USD) (DIAS) ANUAL CAPITAL INTERESES
Caracteristicas -
g 3.000.000 éigg 9,00% Trimestral Trimestral
Garantia general De acuerdo con el Art. 162 de |z Ley de Mercado de Valores
Fianza solidaria otorgada por Jorge Luis Susa Gomez y Maria Emilia Bermudez Veliz por la
Garantia especifica suma de hasta USD 3.000.000, para garantizar el pago de las obligaciones que vaya a contraer

la compafifa, producto de la presente emisidn de obligaciones.

20% para la sustitucion de pasivos con instituciones financieras privadas locales v 80%
Destino de los restante, para financiar el capital de trabajo de la empresa: adquisicién, compra vy
recursos financiamiento de activos para el giro propio de la empresa, pago de sueldos y salarios, pago
de impuestos, pago a proveedores y pagos a personas no vinculadas.

Estructurador X
Intervalores Casa de Valores S.A.

financiero
Agente colocador Casa de Valores ADVFIN S.A.
Agente pagador Deposito Centralizado de Compensacion y Liguidacién de Valores DECEVALE S.A.

Representante de

L Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.
obligacionistas

Que mediante escritura publica otorgada el 15 de febrero de 2024 ante la notaria Sexagésima Octava
del Cantén Guayaquil, el sefior Jorge Luis Susa Gémez, en calidad de Gerente General y Representante
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Legal de la comparfiia DIMOLFIN S.A., declard bajo juramento cudles son los activos libres de gravamen
de esa compafiia, los que ascienden a un total de USD $5'914.332,91, por su valores en libros
contabilizados al 31 de diciembre de 2023, sefialando el detalle de los activos libres de gravamen, litigio,
limitacion al dominio, prohibicion de enajenar, prenda industrial ni prenda comercial ordinaria, y, segrego
aquellos que compromete inicialmente por el monto de la emisién, con el compromiso de mantenimiento
y reposicion por el saldo en circulacion hasta su redencién total, a saber: "JEFECTIVO Y EQUIVALENTE
DE EFECTIVO”; “CUENTAS POR COBRAR CLIENTES”; “INVENTARIO”; y “PROPIEDAD, PLANTA Y
EQUIPO, NETO” hasta por el total de la emisién USD $3’000.000.00.

Que la Direccibn Nacional de Autorizacibn y Registro emiti6 su informe favorable
No.SCVS.INMV.DNAR.2024.132 de fecha 07 de marzo de 2024, para la inscripcion de la empresa como
EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO vy la aprobacién de la PRIMERA EMISION DE
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafiia DIMOLFIN S.A. por el monto de hasta USD
$3’000.000,00 amparada con Garantia General y Especifica, asi como del contenido del Prospecto de
Oferta Publica, la autorizacién de esa Oferta Publica; y, la inscripcion en el Catastro Publico del Mercado
de Valores de los valores a emitirse, representados en anotaciones en cuenta, en virtud de los
fundamentos de hecho y de derecho enunciados en los considerandos precedentes.

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero; y, la
Resolucion No. SCVS-INAF-DNTH-2022-0189 de fecha mayo 13 de 2022.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores a la compafiia
DIMOLFIN S.A. como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO.

ARTICULO SEGUNDO.- APROBAR la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO y
el contenido del Prospecto de Oferta Publica de la compafiia DIMOLFIN S.A. por el monto de hasta USD
$3’000.000,00; amparada con Garantia General y Especifica, (Fianza Solidaria otorgada por los sefiores
Jorge Luis Susa Gémez y Maria Emilia Bermudez Véliz), bajo las caracteristicas resueltas por la Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas de esa compafiia, celebrada el 17 de enero de 2024 vy las
escrituras publicas mencionadas en los considerandos de esta resolucion.

ARTICULO TERCERO.- AUTORIZAR la OFERTA PUBLICA de la PRIMERA EMISION DE
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO vy el contenido del Prospecto de Oferta Publica de la compaiiia
DIMOLFIN S.A. por el monto de hasta USD $3°000.000,00; amparada con Garantia General y Especifica,
(Fianza Solidaria otorgada por los sefiores Jorge Luis Susa Gémez y Maria Emilia Bermidez Véliz), bajo las
caracteristicas resueltas por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de esa compainiia,
celebrada el 17 de enero de 2024 y las escrituras publicas mencionadas en los considerandos de esta
resolucién.

ARTICULO CUARTO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores, los valores
(obligaciones), que estaran representados en anotaciones en cuenta en el DEPOSITO CENTRALIZADO
DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE S.A.

ARTICULO QUINTO.- NOTIFICAR con la presente resolucion al representante legal de la compafiia
DIMOLFIN S.A., y a las bolsas de valores del pais para los fines consiguientes.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que previo a la negociacion de las obligaciones se publique la presente
resolucion y el resumen de la calificacién de riesgo inicial de la referida emision de obligaciones en la
pagina web institucional.

ARTICULO SEPTIMO.- DISPONER que el representante legal de la compafiia DIMOLFIN S.A., publique
la presente resolucion en la pagina web de su representada al siguiente dia habil de la publicacion
referida en el articulo precedente.
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ARTICULO OCTAVO.- La OFERTA PUBLICA que se autoriza a través de la presente resolucion tiene un
plazo de vigencia de hasta nueve meses, contados a partir de la fecha de su expedicion, esto es hasta el
08 de diciembre de 2024.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en la Oficina
Matriz de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, el 08 de marzo de 2024.

HUGO JAVIER

Firmado digitalmente

RAMIREZ por HUGO JAVIER
LUZURIAGA  RAMIREZLUZURIAGA

ECON. HUGO RAMIREZ LUZURIAGA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES
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